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Superfondo Latinoamérica

Comentario del Gestor:

Tras un 2010 voldtil pero con subas significativas en los principales mercados latinoamericanos, se observé un afio 2011 marcado por una mayor cautela
afectado principalmente por las noticias devenidas de Europa. En Brasil, los rendimientos se vieron afectados el ciclo de alzas en las tasas de interés para
controlar la inflacién, mientras que México fue mejorando a medida que se disiparon los rumores de una doble caida en la actividad en los Estados Unidos. Por
su parte Colombia aporté la menor caida al portafolio por el sorprendente dinamismo de su economia. El Superfondo Latinoamérica marcé una caida del -

23,24% en el ano, en linea con su indice de referencia.

Patrimonio USD  15.362.472
Benchmark  MSCI Latam

Principales tenencias de la cartera al cierre de mes

Sector & Empresas Superfondo Fecha de Constitucion  15-Oct-97
Itaubanco - PN 5,75% Callificacién del Fondo  raAAAc (S&P)
Vale R Doce-PNA 4,97% Auditoria  Ernst & Young
Petrobras-ON 4,66% Comision de Gestion "A"  3,88%
America Movil CDR 4,52% Gastos de suscripcion  0,00%
Bradesco - PN 4,44% Moneda del Fondo  Ddlares
Ambev PN 3.52% Plazo de Pago 72 hs. hdbiles
Petroleo Braileiro Pref BA 2.97% Horizonte de Inversion 24 meses
Petrobras-PN 2,50% Moneda de Suscripcién  Délares o Pesos
Walmex 2,40% Bloomberg SUPLATM AR
Gerdau-PN 2,30%
Valor Cuota parte "A" 2.604,18
Pais % Bench | Superfondo o/u Rendimiento Cuotaparte "A"
BRASIL 66,67% 67,26% 0,59% 7 dias  1,06%
ARGENTINA 0,00% 0,00% 0,00% 32dias  12,04%
MEXICO 19.16% 19.98% 0,82% 60 dias  8,21%
CHILE 7.,40% 5,40% -2,00% 90 dias  6,60%
COLOMBIA 4,02% 3,16% -0,87% 180 dias  3,86%
PERU 2,75% 2,64% -0.11% YID  12,04%
VENEZUELA 0,00% 0,00% 0,00% Desde Lanzamiento  311,58%
Cash 0,00% 1,56% 1,56% 2008 -57.67%
Total Paises 100,00% 100,00% 0,00% 2009 103,90%
2010 1527%
2011 -23,24%
Volatilidad trimestre (anualizada)  26,88%
Sector Benchmark | Superfondo
Materials 22.50% 19.18% Performance Superfondo Latinoamérica vs. Competencia en
Telecoms 8,07% 8,14% usp
Consumer Staples 14,70% 14,30% 0
Consumer Discret. 591% 7.99% 600
Energy 15,75% 14,13% 500
Financials 22,15% 20,73% 400
Health Care 0,59% 1,24% 300 4
Industrials 4,12% 4,48%
Utilities 5.97% 5,46% 0
Cash 0,00% 1,56% 1007
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Las inversiones en cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion no constifuyen depasitos en Banco Santander Rio a 1os fines de la Ley de Enfidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que fales depositos a la vista o a plazo puedan
gozar de acuerdo a la legislacion y reglamentacion aplicables en materia de depésitos en Entidades Financieras. Asimismo, Banco Santander Rio se encuentra impedido por normas del Banco Central de la Republica Argentina a asumir, tacita o
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento en cualquier momento del valor del capital invertido, su rendimiento, el valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.Se encuentran vigentes en materia
cambiaria y relativo al ingreso y el egreso de capitales a o de la RepUblica el Decreto N° 616/05 y la Resolucién del Ministerio de Economia y Produccion 365/2005. Esta Normativa establece, entre ofras cosas, (bajos ciertos requisitos y salvo
excepciones contenidas en la normativa,) la necesidad de consfituir un depdsito no remunerado por un plazo de 365 dias y por el 30% de los fondos ingresados a la Republica. (Se recomienda a los interesados la revision de esta normativa previo a
efectuar su inversion.

El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de la gerente y la depositaria, y de gastos generales. Los honorarios cobrados por la sociedad gerente y la sociedad depositaria y las comisiones de suscripcion, rescate y transferencias podran
consultarse en www.santanderrioasset.com.ar.No existen honorarios de éxito y/u ofros gastos a cargo del fondo diferentes a los gastos generales que podran ser consultados en www.santanderrioasset.com.ar.Los datos informados figen parala
fecha de publicacion, para la actualizacion de los mismos deberd dirigitse @ www.santanderrioasset.com.arde liquidez a tal fin.

Banco Santander Rio S.A. y Santander Asset Management S.A. son sociedades andnimas independientes segin la ley argentina. Ningn accionista mayoritario de capital extranjero responde por las operaciones del banco, en exceso de su
integracion accionaria (Ley 25.738).Banco Santander Rio S.A: C.u.i.t: 30.50000845-4. Domicilio: Bartolomé Mitre 480. Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina. Sanfander Rio Asset Management S.A. Domicilio: Barfolome Mitre 480 - piso 11—

Ciudad Auténoma de Buenos Aires.



