DEUDA PUBLICA
Decreto 471/2002

Determinase €l tratamiento a otorgar al endeudamiento que fuera sumido originalmente en dolares
estadounidenses u otras monedas extranjeras por parte del Sector Publico Nacional, Provincial y
Municipal cuando tales obligaciones se encuentren sometidas a la ley argentina. Condiciones para
obligaciones instrumentadas mediante Préstamos Garantizados y para los Certificados de Crédito
Fiscal registradosen Caja de Valores SA. Vigencia.

Bs. As, 8/3/2002

VISTO laLey N°25.561; los Decretos Nros. 979 de fecha 1° de agosto de 2001, 1005 de fecha 9 de agosto
de 2001, 1226 de fecha 2 de octubre de 2001, 1387 de fecha 1° de noviembre de 2001 modificado por €l
Decreto N° 1506 de fecha 22 de noviembre de 2001, 1646 de fecha 12 de diciembre de 2001, 214 de fecha
3 defebrero de 2002 y modificatorios; las Resoluciones del ex- MINISTERIO DE ECONOMIA Nros. 767
de fecha 28 de noviembre de 2001 y 851 de fecha 14 de diciembre de 2001, y

CONSIDERANDO

Que e Sector Publico Nacional, Provincial y Muncipa ha debido recurrir a endeudamiento publico como
forma de atender |os requerimientos de financiamiento de las distintas obligaciones y compromisos de las
responsabilidades de gobierno asu cargo.

Que €l referido endeudamiento ha sido instrumentado a través de diversos titulos de deuda y préstamos,
siendo que las obligaciones asi resultantes, requieren ser atendidas conforme a ordenamiento normativo
gue resulte aplicable.

Que por € Articulo 17 del Decreto N° 1387/ 01 se instruy6 a ex - MINISTERIO DE ECONOMIA para
gue ofreciera en condiciones voluntarias, la posibilidad de convertir la deuda publica naciona por
Préstamos Garantizados o Bonos Nacional es Garantizados, siempre que lagarantiaofrecidao el cambio de
deudor permitieran obtener para e Sector Pdblico Naciona menores tasas de interés.

Que por el Articulo 22 del decreto citado en el considerando anterior, se autorizo a ex - MINISTERIO DE
ECONOMIA a afectar recursos que le corresponden a la Nacion de conformidad a Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos o recursos del Impuesto sobre Créditos y Débitos en Cuenta
Corriente Bancaria, hastala suma gue resulte necesaria para atender 10s vencimientos de capital e intereses
de los Préstamos Garantizados o Bonos Nacionales Garantizados en que se convierta la deuda publica
nacional.

Que por la Resolucién del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA N° 767/01 se aprobd el mecanismo de
conversion de titul os el egibles por Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional.

Que la operaciéon descripta anteriormente implicd la aprobacion del Contrato de Fideicomiso y del
Contrato de Préstamo Garantizado mediante el Decreto N° 1646/01, los que contienen clausulas por las
cuales el ESTADO NACIONAL se comprometio a ceder en garantia a los acreedores por |os Préstamos
Garantizados, los recursos del Impuesto sobre Créditos y Débitos en Cuenta Corriente Bancaria
establecidos en la Ley N° 25.413 con la modificacion introducida por la Ley N° 25.453 y modificaciones
posteriores, y en general todos los recursos gque le corresponden al ESTADO NACIONAL por el Régimen
de Coparticipacion Federal de Impuestos, con exclusion de los recursos que les corresponden a las



Provincias y ala Seguridad Social, por hasta la suma gque resulte necesaria para atender latotalidad de los
vencimientos de capital e interés de los Préstamos, en las condiciones que se prevén en dichos contratos.

Que por la Resolucion del ex — MINISTERIO DE ECONOMIA N° 851/01, se aprobo el "Addendum &
Contrato de Préstamo Garantizado" que permitié la ampliacion del monto de capital de los Préstamos
Garantizados.

Que por el Decreto N° 979/01 se dispuso la emision de Certificados de Crédito Fiscal (CCF) por hastaun
VALOR NOMINAL ORIGINAL DE DOLARES ESTADOUNIDENSES UN MIL MILLONES (V.N.O.
U$S 1.000.000.000).

Que por los Decretos Nros. 1005/01 y 1226/01 se autorizo a ex - MINISTERIO DE ECONOMIA aemitir
Certificados de Creédito Fiscal (CCF) por e importe equivalente a los cupones de intereses de los Titulos
de la Deuda Publica Naciona que se hayan depositado hasta el 31 de diciembre de 2001 en custodiaen la
CAJA DE VALORES SOCIEDAD ANONIMA.

Que ante la gravedad de la situacidon que atraviesa nuestro pais, poniendo en riesgo la paz social, €l
HONORABLE CONGRESO DE LA NACION sancion0 la Ley N° 25.561 que declar6 la emergencia
publica en materia social, econémica, administrativa, financiera y cambiaria, y establecio el fin del
régimen de convertibilidad instaurado por laLey N°© 23.928.

Que por laLey N° 25,561 se delegaron facultades d PODER EJECUTIVO NACIONAL, entre otras, para
proceder a reordenamiento del sistema financiero, bancario y del mercado de cambios;, de crear
condiciones para el crecimiento econdmico sustentable y compatible con la reestructuracion de la deuda
publicay de reglar |a reestructuracion de las obligaciones, en curso de g ecucion, afectadas por €l nuevo
régimen cambiario instituido.

Que e PODER EJECUTIVO NACIONAL, actuando dentro del marco de la Ley N° 25.561 dicté el
Decreto N° 214/02 y modificatorios, por € que se establecieron un conjunto de disposiciones, todas ellas
comprendidas dentro de las facultades conferidas por e HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.

Que por el Articulo 1° del citado decreto se dispuso transformar a Pesos todas las obligaciones de dar
sumas de dinero expresadas en Délares Estadounidenses u otras monedas extranjeras, existentes a la
sancion de laLey N° 25.561.

Que la persistencia del déficit fiscal de las cuentas publicas de la Nacion; |os Estados Provinciales y los
Municipios ha derivado forzosamente en la acumulacion de un abultado endeudamiento puablico, el cua
constituye indudablemente unade las principal es causal es determinantes de la delicada crisis econémicay
financiera que atraviesa nuestro pais.

Que € financiamiento obtenido por el sector publico a través de dicho endeudamiento, se encuentra
convenido en gran medida mediante instrumentos de deuda denominados originalmente en dolares
estadounidenses u otras monedas extranjeras.

Que e mencionado endeudamiento encontré andamigje dentro del régimen de convertibilidad, el cual
finaliz6 d sancionarse laLey N° 25.561.

Que dichos instrumentos de deuda han captado el financiamiento proveniente del mercado de capitales y
del ahorro privado, por parte de empresas, entidades financieras, fondos de inversion y particulares, tanto
de residentes en nuestro pais como del exterior.



Que dentro del marco normativo dispuesto por la Ley N° 25.561 y el Decreto N° 214/02, resulta
procedente determinar €l tratamiento a otorgar ad endeudamiento que fuera asumido originalmente en
ddlares estadounidenses u otras monedas extranjeras por parte del Sector Publico Nacional, Provincial y
Municipal, cuando tales obligaciones se encuentren sometidas a la ley argentina

Que cabe discernir las condiciones a que han de sujetarse el Estado Nacional, los Estados Provinciales y
los Municipios, asumiendo €l interés de orden publico que debe primar para atender el cumplimiento de
tales obligaciones.

Que dicho tratamiento debe necesariamente hallarse encuadrado sobre €l nuevo ordenamiento econdmico
y financiero resultante de las disposiciones contenidas en laLey N° 25.561 y en el Decreto N° 214/02, asi
como en el adecuado cumplimiento de las obligaciones derivadas del endeudamiento asumido por el
sector publico, en funcion de preservar los intereses de los acreedores y ahorristas, ello actuando en
consonancia con €l régimen de conversion a pesos de las obligaciones expresadas originalmente en
moneda extranjera.

Que asimismo, la decisién a adoptarse sobre laforma de cumplimiento de las obligaciones asumidas por €l
sector publico, debe contemplar necesariamente determinadas condiciones que posibiliten preservar hacia
el futuro, lapotencialidad de los instrumentos crediticios idéneos de que puede valerse en todo momento
la gestion de los asuntos de Estado, para captar ahorro privado a través del mercado de capitales.

Que asimismo, la presente medida incorpora los términos convenidos en el Acuerdo Nacion - Provincias
sobre Relacion Financieray Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, suscripto con
fecha 27 de febrero de 2002, que entre sus puntos estableciera que los Estados Provinciales pueden
encomendar d ESTADO NACIONAL la renegociaciéon de las deudas publicas provinciales y que la
misma se reprogramara bajo los lineamientos a los que quede sujeta la deuda publica nacional.

Que junto a la determinacion de la modalidad de conversion que resulta aplicable a las obligaciones del
Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal, con igual temperamento corresponde también establecer
las restantes condiciones financieras que forman parte integrante del cumplimiento de tales obligaciones.

Que la DIRECCION GENERAL DE ASUNTOS JURIDICOS del MINISTERIO DE ECONOMIA E
INFRAESTRUCTURA, hatomado laintervencién que le compete.

Que la presente medida se dicta en virtud de las facultades conferidas por € Articulo 99, inciso 3 de la
CONSTITUCION NACIONAL, y por laLey N° 25.561.

Por ello,

EL PRESIDENTE DE LA NACION ARGENTINA EN ACUERDO GENERAL DE MINISTROS
DECRETA:

Articulo 1° — Las obligaciones del Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal vigentes a 3 de
febrero de 2002 denominadas en Dolares Estadounidenses u otra moneda extranjera, cuyaley aplicable sea
solamente la ley argenting, se convertiran a PESOS UNO CON CUARENTA CENTAVOS ($ 1,40) por

cada Ddlar Estadounidense o su equivalente en otra moneda extranjeray se gjustaran por el Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia (CER).



Art. 2° — Las obligaciones del Sector Pablico Naciona convertidas a Pesos en funcién de lo dispuesto en
el articulo anterior, excepto las instrumentadas mediante Préstamos Garantizados aprobados por €l Decreto
N° 1646/01 y la Resolucion del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA N° 851/ 01, devengaran intereses ala
tasa del DOS POR CIENTO (2%) anua a partir del 3 de febrero de 2002, manteniéndose las fechas y
frecuencia de pago de los instrumentos respectivos, en la forma originamente pactada.

Art. 3° — Las obligaciones del Sector Pablico Naciona convertidas a Pesos en funcién de lo dispuesto en
el articulo 1° del presente decreto e instrumentadas mediante Préstamos Garantizados aprobados por el
Decreto N° 1646/01 y la Resolucion del ex - MINISTERIO DE ECONOMIA Ne° 851/01, devengaran a
partir del 3 de febrero de 2002 las siguientes tasas de interés:

a) TRES POR CIENTO (3%) anual paralos Préstamos Garantizados con vida promedio de hasta CINCO
(5) afos.

b) CUATRO POR CIENTO (4%) anua para los Préstamos Garantizados con vida promedio mayor a
CINCO (5) afosy hastaDIEZ (10) afios.

¢) CINCO POR CIENTO (5%) anual para los Préstamos Garantizados con vida promedio mayor a DIEZ
(10) anos.

d) CINCO CON CINCUENTA CENTESIMOS POR CIENTO (5,50%) anual, capitaizable para los
Préstamos Garantizados que tengan una capitalizacion de por lo menos CINCO (5) afios.

Para todos los casos, la vida promedio se contara a partir del 6 de noviembre de 2001.

Art. 4° — Los Certificados de Crédito Fiscal (CCF) registrados en la CAJA DE VALORES SOCIEDAD
ANONIMA adecuaran sus valores en funcion del titulo que representan, teniendo en cuenta lo establecido
en losarticulos 1°y 2° del presente decreto.

Art. 5° — Las obligaciones del Sector Publico Provincial y Municipal convertidas a Pesos en funcion de
lo dispuesto en el articulo 1° del presente decreto, devengaran intereses a la tasa del CUATRO POR
CIENTO (4%) anua apartir del 3 de febrero de 2002.

Art. 6° — Las obligaciones del Sector Publico Nacional, Provincial y Municipal vigentes a 3 de febrero
de 2002 e instrumentadas mediante titulos y préstamos denominados originalmente en Pesos no estan
alcanzadas por las disposiciones del presente decreto.

Art. 7° — El MINISTERIO DE ECONOMIA E INFRAESTRUCTURA serdla Autoridad de Aplicacion e
Interpretacion del presente decreto, quedando facultado para dictar las normas complementarias y/o
aclaratorias del mismo.

Art. 8 — El presente decreto comenzara a regir a partir de su publicacién en el Boletin Oficidl,
estableciéndose que los efectos resultantes de sus disposiciones se aplican a partir de la entrada en
vigenciadel Decreto N° 214/02.

Art. 9°— Dése cuentaal HONORABLE CONGRESO DE LA NACION.
Art. 10. — Comuniquese, publiquese, dése a la Direccion Nacional del Registro Oficia y archivese. —

DUHALDE. — Jorge M. Capitanich. — Jorge L. Remes Lenicov. — Jorge R. Vanossi. — Carlos F.
Ruckauf. — Ginés M. Gonzdlez Garcia. — Alfredo N. Atanasof. — Rodolfo Gabrielli. — José I. De



Mendiguren. — Graciela Giannettasio. — Maria N. Doga — José H. Jaunarena



