INFORME DE LOS AUDITORES

Sefiores Presidente y Directores de
BANCO RIO DE LA PLATA SA.
Bartolomé Mitre 480

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Identificaciéon delos estados contables objeto del examen

a) Hemos efectuado un examen del estado de situacion patrimonial de BANCO RIO DE LA
PLATA SA. d 31 de diciembre de 2003 y 2002 y de los correspondientes estados de
resultados, de evolucién del patrimonio neto y de origen y aplicacion de fondos por los
g ercicios econdmicos terminados en esas fechas, con susnotas 1 a21 y Anexos“A” a“N”.

b) Asimismo, hemos efectuado un examen del estado de situacion patrimonial consolidado de
BANCO RIO DE LA PLATA S.A. con sus sociedades controladas (las que se detallan en la
nota 1 a dicho estado consolidado) a 31 de diciembre de 2003 y 2002 y de los
correspondientes estados de resultados y de origen y aplicacion de fondos consolidados por
los gercicios econdmicos terminados en esas fechas, con sus notas 1 a 3 y su anexo |, los
gue se presentan como informacion complementaria.

La preparacion y emision de dichos estados contables es responsabilidad del Directorio de la
Entidad, en gercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad consiste en emitir un
informe sobre dichos estados contables, basados en e examen que efectuamos con € acance
mencionado en € capitulo 2.

2. Alcancede€ trabajorealizado

Hemos efectuado nuestro examen de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, incluyendo los procedimientos establecidos por las “Normas
Minimas sobre Auditorias Externas emitidas por € Banco Centra de la Republica Argentina
(B.C.R.A.)". Estas normas requieren que € auditor planifique y desarrolle la auditoria para
formarse una opinion acerca de la razonabilidad de la informacion significativa que contienen
los estados contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con normas contables
profesionades vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y las establecidas por €l
B.C.R.A. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que
respaldan la informacién expuesta en los estados contables e incluye, asimismo, evaluar la
aplicacion de las normas contables utilizadas y, como parte de dllas, |a razonabilidad de las
estimaciones de significacion efectuadas por € Directorio de la Entidad.



3. Aclaracionesprevias

a) Ta como se explica en la nota 1.1 a los estados contables adjuntos, a partir del Gltimo
trimestre del afio 2001 la Replblica Argentina se ha visto inmersa en un delicado
contexto econdmico que llevd a Gobierno Nacional a tomar una serie de medidas, las
cuales consistieron principalmente en: a) € anuncio de la suspension en los pagos de la
deuda publica, b) la devauacion del peso argentino, c) la conversion a pesos de ciertos
activos y pasivos en moneda extranjera, y d) larestriccion a retiro de fondos depositados en
las entidades financieras. La crisis econémica produjo, adicionamente, un incremento
significativo en los precios internos, una disminucion significativa de los depositos en las
entidades financieras y un deterioro de la capacidad de pago de los deudores. Este conjunto
de medidas, sumado a los efectos derivados de la criss econdémica, afectaron
significativamente a sistema financiero en su conjunto y, en consecuencia, a la Entidad y a
sus sociedades controladas.

Seguln se describe en la nota 1.2.h) a los estados contables mencionados en € capitulo 1., €
Directorio de la Entidad presenta su vision de que durante los Ultimos meses se ha
observado la evolucion favorable de ciertas variables en la economia de la Republica
Argentinag, en € sistema financiero en general y, en la Entidad, en particular. No obstante, a
la fecha de emision del presente informe, existen problemas estructurales de la economia de
la Republica Argentina y del Sistema Financiero que se encuentran pendientes de solucién,
entre elos la conclusién del proceso de compensacion a las entidades financieras, la
negociacion de la deuda publica con los acreedores del pais y del exterior y que ciertas
empresas ddl sector privado completen el proceso de reestructuracion de sus deudas. Tal
como se sefida en la nota 1.2 a los estados contables adjuntos, € Directorio de la Entidad ha
reconocido contablemente los impactos generados por estas cuestiones sobre la situacion
patrimonial y financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2003, de acuerdo con las
normas establecidas por e B.C.R.A. y con sus meores estimaciones en aguellos casos no
regulados especificamente a la fecha de emisién de este informe por dicho organismo de
control.

Por lo expuesto anteriormente, no es posble prever la evolucion futura de las
incertidumbres existentes a la fecha y su potencia efecto en la Entidad. Los resultados
redles futuros podrian diferir significativamente de las estimaciones consideradas por €
Directorio en la preparacion de los estados contables adjuntos, especidmente los
relacionados con:

1) la recuperabilidad de los vaores de libros de sus tenencias de titulos plblicos y de la
asistencia crediticia otorgada a Sector publico no financiero, detallados en la nota 4 a
los estados contables adjuntos.

2) la determinacion del monto final de la compensacion generada por la devaluacion y la
conversion a pesos de ciertos activos y pasivos, establecida por los articulos 28° y 29°
del Decreto N° 905/02 del Poder Ejecutivo Nacional mencionada en lanota 1.2.8) alos
estados contables adjuntos, pendiente de liquidacion definitiva, y sobre € cual otros
profesionales emitieron el correspondiente informe especia de fecha 20 de diciembre de
2002. A lafecha, € B.C.R.A hafinalizado la revision del monto de dicha compensacion
determinando ciertos gustes, por lo que la Entidad ha presentado un recurso
administrativo ante el B.C.R.A. en relacion con estas cuestiones.



3) la determinacion, recuperabilidad final e imputacion contable del crédito registrado en
el rubro “Otros créditos por intermediacion financiera — Otros no comprendidos en las
Normas de Clasificacion de Deudores’ y mencionado en la nota 1.2.c) a los estados
contables adjuntos, correspondiente a la diferencia que surge de comparar los gustes
devengados sobre ciertos préstamos, considerando @ Coeficiente de Variacion de
Salarios y € Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

4) la determinacion y recuperabilidad fina del activo registrado en e rubro “Bienes
intangibles - Gastos de Organizacion y Desarrollo” y mencionado en lanota 1.2.€) alos
estados contables adjuntos, correspondiente a las diferencias entre los montos de los
amparos por depdsitos en délares pagados en dicha moneda o en pesos a tipo de
cambio libre, y € saldo de los depositos reprogramados (convertidos al tipo de cambio
U$S 1=%1,40y gjustados por € Coeficiente de Estabilizacion de Referencia).

Por lo tanto, los estados contables a 31 de diciembre de 2003 adjuntos, no incluyen ningln
gjuste que pudiera resultar de estas incertidumbres, y deben ser leidos teniendo en cuenta las
cuestiones previamente mencionadas.

b) En lanota 6 alos estados contables mencionados en € capitulo 1 se exponen las diferencias
entre las normas del B.C.R.A. aplicadas para la preparacion de dichos estados y las normas
contables profesionaes vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Excepto en los
casos expresamente indicados en dicha nota, d efecto sobre los estados contables que surge
de los distintos criterios de valuacion no ha sido cuantificado por la Entidad.

4, Conclusion

Debido d efecto muy significativo que sobre los estados contables de BANCO RIO DE LA
PLATA S.A. tienen las incertidumbres existentes a la fecha de emisién de este informe, las
gue se detallan en € apartado g del capitulo 3., no estamos en condiciones de expresar y, por |o
tanto, nos abstenemos de emitir una opinion sobre los estados contables individuales de
BANCO RIO DE LA PLATA SA. y consolidados con sus sociedades controladas a 31 de
diciembre de 2003 y 2002, considerados en su conjunto. Dichos estados contables han sido
preparados de acuerdo con las normas del B.C.R.A. y lamegor estimacion de la Entidad paralos
temas mencionados en los apartados a). 2). y a). 3). (este Ultimo no ha sido reglamentado por €
B.C.R.A)) del capitulo 3y, excepto por los desvios indicados en € apartado b) del capitulo 3
precedente, con las normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires.

5. Informacién especial requerida por disposiciones vigentes (sobrelos estados contables
al 31 dediciembre de 2003)

a) Las cifras de los estados contables individuales de BANCO RIO DE LA PLATA SA.
mencionados en el apartado a) dd capitulo 1. de este informe, concuerdan con los registros
contables de la Entidad los que, en sus aspectos formales, han sido Ilevados de conformidad
con las disposiciones legales vigentes y las normas reglamentarias del B.C.R.A.

b) Los estados contables mencionados en € capitulo 1., se encuentran asentados en € libro
Inventarios y Balances.



C) Segun surge de los registros contables de la Entidad, €l pasivo devengado a 31 de
diciembre de 2003 a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Socia en concepto de
aportes y contribuciones previsionales, ascendiaa $ 4.505.333, y no eraexigible a esa fecha

d) En cumplimiento del articulo 18 de la Resolucién Genera N° 400 de la Comision Naciona
de Vadores, informamos las siguientes relaciones porcentuales correspondientes a los
honorarios facturados directa o indirectamente por nuestra sociedad profesiona:

1) cociente entre € total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y € total facturado a la emisora por
todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 94 %

2) cociente entre € total de honorarios por servicios de auditoria de estados contables y
otros servicios de auditoria prestados a la emisora, y € total de servicios de auditoria
facturados ala emisoray alas controladas y vinculadas. 85 %

3) cociente entre € total de servicios de auditoria de estados contables y otros servicios de
auditoria prestados a la emisora, y € total facturado a la emisora y sus controladas y
vinculadas por todo concepto, incluidos los servicios de auditoria: 78 %

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 19 de febrero de 2004

DELOITTE & Co. SR.L.
(Registro de Sociedades Comerciaes
C.P.C.E.CAB.A. Tomo 1, Folio 3)

OMAR R.ROLOTTI
Socio
Contador Plblico U. de C.
C.P.C.E.C.A.B.A. Tomo 129, Folio 6



Denominacion de la Entidad: BANCO RIO DE LA PLATA S.A. - BARTOLOME MITRE 480 - BUENOS AIRES -1-
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107
Auditor firmante: Omar Radl Rolotti
Asociacién profesional: DELOITTE & Co. S.R.L.
Informe correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2003 - Tipo de informe: 7
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31/12/2003 y 31/12/2002
( Cifras expresadas en miles de pesos )
ACTIVO 2003 2002
A.]  DISPONIBILIDADES 1.133.871 1.118.275
- Efectivo 292.194 192.993
- Bancos y corresponsales 841.677 925.282
B.| TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo A) 3.647.347 3.255.230
- Tenencias en cuentas de inversion 1.712.110 3.133.906
- Tenencias para operaciones de compra - venta o intermediacién 173.436 29.548
- Titulos publicos sin cotizacién 1.757.743 90.142
- Inversiones en titulos privados con cotizacion 4.058 1.634
C.] PRESTAMOS (Anexos B, Cy D) 4.699.790 6.388.686
- Al sector publico no financiero (Nota 4.a)) 2.776.198 3.882.309
- Al sector financiero 11.302 103.912
- Al sector privado no financiero y residentes en el exterior: 2.347.109 3.150.734
- Adelantos 643.703 868.034
- Documentos 441.878 702.046
- Hipotecarios 660.751 911.446
- Prendarios 45.646 66.790
- Personales 70.227 85.453
- Tarjetas de crédito 271.345 161.723
- Otros 81.651 165.428
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar 153.309 194.762
- Cobros no aplicados (8.387) (3.921)
- Intereses documentados (13.014) (1.027)
Menos: Previsiones (Anexo J) (434.819) (748.269)
D.] OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA 3.336.850 2.489.171
- Banco Central de la Republica Argentina 159.220 107.289
- Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 51.491 43.357
- Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 549.962 5.888
- Primas por opciones tomadas 120 -
- Obligaciones negociables sin cotizacién (Anexos B, C y D) 587.164 688.316
- Otros no comprendidos en las Normas de Clasificacion de Deudores (Nota 7.a) ) 2.314.312 1.778.126
- Otros comprendidos en las Normas de Clasificaciéon de Deudores (Anexos B, C y D) 5.384 8.013
- Intereses y ajustes devengados a cobrar comprendidos en las
Normas de Clasificacion de Deudores (Anexos B, C y D) 12 12
Menos: Previsiones (Anexo J) (330.815) (141.830)
E.| BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA 34.821 49.575
- Bienes dados en locacién financiera (Anexos B, C y D) 36.588 53.434
Menos: Previsiones (Anexo J) (1.767) (3.859)
F.| PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 67.256 108.536
- En entidades financieras (Anexo E) 861 4.375
- Otras (Anexo E) 66.636 104.404
Menos: Previsiones (Anexo J) (241) (243)
G. CREDITOS DIVERSOS 123.177 876.648
- Deudores por venta de bienes (Anexos B, C y D) 88 933
- Otros (Nota 7.b) ) 222.169 883.186
- Otros intereses y ajustes devengados a cobrar 564 273
Menos: Previsiones (Anexo J) (99.644) (7.744)
H.]  BIENES DE USO (Anexo F) 530.283 646.088
I. | BIENES DIVERSOS (Anexo F) 74.306 23.903
J. ] BIENES INTANGIBLES (Anexo G) 670.193 42.399
- Gastos de organizacion y desarrollo 670.193 42.399
K.]| PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 6.064 8.847
TOTAL DEL ACTIVO 14.323.958 15.007.358




Denominacién de la Entidad: BANCO RIO DE LA PLATA S.A. - BARTOLOME MITRE 480 - BUENOS AIRES -2-
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 31 de julio de 2107
PASIVO 2003 2002
L.] DEPOSITOS (Anexos H e I) 6.689.734 6.017.413
- Sector publico no financiero 15.132 4.261
- Sector financiero 31.359 21.710
- Sector privado no financiero y residentes en el exterior 6.643.243 5.991.442
- Cuentas corrientes 1.858.269 1.504.049
- Cajas de ahorro 1.011.171 567.475
- Plazos fijos 2.764.900 1.802.416
- Cuentas de inversiones 30.648 19
- Otros (Nota 7.c) ) 742.520 1.568.302
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéon devengados a pagar 235.735 549.181
M.| OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA 6.035.124 7.103.394
- Banco Central de la Republica Argentina - Otras (Nota 7.d) y Anexo 1) 1.613.293 1.379.630
- Bancos y organismos internacionales (Nota 7.e) y Anexo 1) 1.821.950 1.986.309
- Obligaciones negociables no subordinadas (Nota 5 y Anexo I) 1.883.268 3.248.672
- Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 232.290 3.741
- Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término 104.423 112.039
- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (Anexo 1) 14.933 53.660
- Otras (Anexo |) 332.188 230.373
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar (Anexo I) 32.779 88.970
N. | OBLIGACIONES DIVERSAS 173.918 197.527
- Dividendos a pagar 1.488 1.543
- Otras (Nota 7.f) ) 172.430 195.984
0.]  PREVISIONES (Anexo J) 489.051 65.314
P. | PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 2.090 6.090
Q.] OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS (Notas 1.2.f) y 2.b)) 555,940
TOTAL DEL PASIVO 13.389.917 13.945.678
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 934.041 1.061.680
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 14.323.958 15.007.358

NORBERTO RODRIGUEZ
Gerente de Administracién
y Control de Gestién

ENRIQUE CRISTOFANI
Presidente y Gerente General

Firmado a efectos de su identificaciéon
con nuestro informe de fecha 19-02-2004
Por Comision Fiscalizadora

ROXANA FIASCHE ARNALDO L. GOMEZ YICHE
Sindico Contador General
Contadora Publica U.B.A.
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 274, Folio 40

Firmado a efectos de su identificaciéon
con nuestro informe de fecha 19-02-2004
DELOITTE & Co. S.R.L.

( Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. -Tomo 1, Folio 3)

OMAR ROLOTTI
Socio
Contador Publico U. de C.
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 129, Folio 6




Denominacién de la Entidad: BANCO RIO DE LA PLATA S.A. - BARTOLOME MITRE 480 - BUENOS AIRES -3-
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

CUENTAS DE ORDEN 2003 2002

DEUDORAS 42.846.897 27.152.206
CONTINGENTES 5.694.391 7.292.266
- Créditos obtenidos (saldos no utilizados) 37.313
- Garantias recibidas 3.586.247 5.052.919
- Otras no comprendidas en las Normas de Clasificacién de Deudores 791.910 915.867
- Cuentas contingentes deudoras por contra 1.316.234 1.286.167
DE CONTROL 37.010.694 19.626.092
- Créditos clasificados irrecuperables 660.820 665.885
- Otras (Nota 7.9) ) 36.163.652 18.768.533
- Cuentas de control deudoras por contra 186.222 191.674
DE DERIVADOS (Notas 13.y 14.) 56.789 170.259
- Valor "nocional" de opciones de venta tomadas 2.422 64.673
- Otras (Nota 7.h)) 50.341 78.610
- Cuentas de derivados deudoras por contra 4.026 26.976
DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA 85.023 63.589
- Fondos en fideicomiso 85.023 63.589
ACREEDORAS 42.846.897 27.152.206
CONTINGENTES 5.694.391 7.292.266
- Créditos acordados (saldos no utilizados) comprendidos

en las Normas de Clasificaciéon de Deudores (Anexos B, C y D) 328.820 277.541
- Garantias otorgadas al B.C.R.A. 524.961 516.268
- Otras garantias comprendidas en las Normas de Clasificacién de Deudores (Anexos B, C y D) 197.041 195.364
- Otras comprendidas en las Normas de Clasificaciéon de Deudores (Anexos B, C y D) 265.412 296.994
- Cuentas contingentes acreedoras por contra 4.378.157 6.006.099
DE CONTROL 37.010.694 19.626.092
- Valores por acreditar 183.598 154.962
- Otras 2.624 36.712
- Cuentas de control acreedoras por contra 36.824.472 19.434.418
DE DERIVADOS (Notas 13.y 14.) 56.789 170.259
- Valor "nocional" de opciones de compra lanzadas 2.422 26.976
- Otras 1.604
- Cuentas de derivados acreedoras por contra 52.763 143.283
DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA 85.023 63.589
- Cuentas de actividad fiduciaria acreedoras por contra 85.023 63.589

Las notas 1 a 21 y los Anexos A a N a los Estados Contables Individuales y los Estados Contables Consolidados con sus notas y anexo que se
acompafian, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificaciéon

ENRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ con nuestro informe de fecha 19-02-2004
Presidente y Gerente General Gerente de Administracién DELOITTE & Co. S.R.L.
y Control de Gestién ( Registro de Sociedades Comerciales
Firmado a efectos de su identificacion C.P.C.E.C.AB.A. -Tomo 1, Folio 3)

con nuestro informe de fecha 19-02-2004
Por Comisién Fiscalizadora

ROXANA FIASCHE ARNALDO L. GOMEZ YICHE OMAR ROLOTTI
Sindico Contador General Socio
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U. de C.

C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 274, Folio 40 C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 129, Folio 6



Denominacién de la Entidad: BANCO RIO DE LA PLATA S.A. - BARTOLOME MITRE 480 - BUENOS AIRES -4-
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL_EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31/12/2003
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
( Cifras expresadas en miles de pesos )

2003 2002
A. | INGRESOS FINANCIEROS 752.669 3.508.604
- Intereses por disponibilidades 9.578 42.450
- Intereses por préstamos al sector financiero 1.068 3.835
- Intereses por adelantos 82.146 269.227
- Intereses por documentos 53.433 191.902
- Intereses por préstamos hipotecarios 93.222 191.427
- Intereses por préstamos prendarios 3.451 19.873
- Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 30.242 60.988
- Intereses por otros préstamos 18.218 44.074
- Intereses por otros créditos por intermediacion financiera 10.303 14.210
- Resultado neto de titulos publicos y privados 53.679 485.974
- Resultado por préstamos garantizados - Decreto 1387/01 92.657 94.502
- Ajustes por Clausula C.E.R. 175.610 1.525.757
- Ajustes por Clausula C.V.S. 75.200 -
- Resultado neto por opciones 392 -
- Otros 53.470 564.385
B.] EGRESOS FINANCIEROS (726.514) (2.658.583)
- Intereses por depdsitos en cuenta corriente (22.557) (241.009)
- Intereses por dep6sitos en cajas de ahorro (9.696) (16.338)
- Intereses por depdsitos a plazo fijo (343.659) (407.435)
- Intereses por financiaciones del sector financiero (2.140) (5.584)
- Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera (131.257) (443.771)
- Otros intereses (76.885) (108.874)
- Resultado neto por opciones - (2.641)
- Ajustes por Clausula C.E.R. (96.065) (1.347.690)
- Otros (44.255) (85.241)
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 26.155 850.021
C.| CARGO POR INCOBRABILIDAD (192.432) (1.259.290)
D. | INGRESOS POR SERVICIOS 298.696 363.706
- Vinculados con operaciones activas 38.432 38.543
- Vinculados con operaciones pasivas 118.086 156.352
- Otras comisiones 18.391 17.864
- Otros (Nota 7.i) ) 123.787 150.947
E.] EGRESOS POR SERVICIOS (52.992) (62.747)
- Comisiones (35.749) (40.408)
- Otros (Nota 7.j) ) (17.243) (22.339)
F. | RESULTADO MONETARIO POR INTERMEDIACION FINANCIERA 3.171 (1.133.095)
G.| GASTOS DE ADMINISTRACION (486.677) (687.877)
- Gastos en personal (219.898) (373.403)
- Honorarios a directores y sindicos (90) (165)
- Otros honorarios (20.744) (26.179)
- Propaganda y publicidad (42.877) (19.889)
- Impuestos (19.171) (23.389)
- Otros gastos operativos (Nota 7.k) ) (147.288) (202.456)
- Otros (36.609) (42.396)
H. | RESULTADO MONETARIO POR EGRESOS OPERATIVOS 150 (2.077)
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA (403.929) (1.931.359)
l. | UTILIDADES DIVERSAS 98.880 147.610
- Intereses punitorios 1.501 5.670
- Créditos recuperados y previsiones desafectadas 86.517 93.934
- Ajustes por Clausula C.E.R. 377 51
- Otras (Nota 7.1) ) 10.485 47.955
J.] PERDIDAS DIVERSAS (311.376) (194.496)
- Resultado por participaciones permanentes (15.531) (1.707)
- Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. (1.726) (84)
- Cargo por incobrabilidad de créditos diversos y por otras previsiones (159.790) (152.551)
- Otras (Nota 7.m) ) (134.329) (40.154)
K. | RESULTADO MONETARIO POR OTRAS OPERACIONES (7.053) (168.473)
| RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS (623.478) (2.146.718)
L. | IMPUESTO A LAS GANANCIAS - -
| RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ANTES DE LA ABSORCION - PERDIDA (623.478) (2.146.718)
| ABSORCION "AD-REFERENDUM" DE LA ASAMBLEA (1) - 852.574
- con Diferencia de Valuacién no Realizada - 852.574
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - PERDIDA (623.478) (1.294.144)

(1) Aprobado por la Asamblea de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2003.

Las notas 1 a 21 y los Anexos A a N a los Estados Contables Individuales y los Estados Contables Consolidados con sus notas y anexo que se
acomparfian, son parte integrante de estos estados.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL _EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31/12/2003

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

( Cifras expresadas en miles de pesos )

2003 2002
APORTES NO AJUSTES RESERVAS DE RESULTADOS
MOVIMIENTOS CAPITAL |CAPITALIZADOS AL NO
SOCIAL PRIMAS DE PATRIMONIO UTILIDADES ASIGNADOS TOTAL TOTAL
EMISION LEGAL OTRAS
1. Saldos al comienzo del ejercicio reexpresados (A) 346.742 395.439 688.191 736.577 188.875 (1.119.417) 1.236.407 2.333.384
2. Ajuste de ejercicios anteriores (Nota 18) (174.727) (174.727)
3. Subtotal 346.742 395.439 688.191 736.577 188.875 (1.294.144) 1.061.680 2.333.384
4. Diferencia de valuacién no realizada por la compensacion de la posicion
neta en moneda extranjera. 875.014

5. Capitalizacién de deuda subordinada, aprobada mediante Resolucién de B. 88.900 391.862 480.762

de fecha 19 de diciembre de 2003. (Nota 2.b.)
6. Fusion por absorsién de Origenes Vivienda y Consumo Compaiiia Financiel 4.228 20.161 29.216 21 (38.549) 15.077

aprobada mediante Resoluciéon N° 503 del B.C.R.A. de fecha 19 de diciembre de

2003. (Nota 2.c)
7. Resultado neto del ejercicio - Pérdida. -- -- -- -- -- (623.478) (623.478) (2.146.718)
8. Saldos al cierre del ejercicio. 439.870 807.462 717.407 736.598 188.875 (1.956.171) 934.041 1.061.680

@) 2

(A) Los sados al inicio del ejercicio, expresados en moneda del 28 de febrero de 2003, han sido aprobados por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2003.

(1) Aijustes al Patrimonio
Fondo de Ajuste Patrimonial - Revallio Técnico
Ajuste del capital

Las notas 1 a 21 y los Anexos A a N a los Estados Contables Individuales y los Estados Contables Consolidados con sus notas y anexo que se acomparan, son parte integrante de estos estados.

98.273

717.407

619.134

Normativas
Facultativas

(2) Reservas de utilidades - otras

3.495
185.380
188.875
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31/12/2003
COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR
( Cifras expresadas en miles de pesos )
2003 2002
VARIACION DE FONDOS
DISPONIBILIDADES AL INICIO DEL EJERCICIO REEXPRESADAS 1.118.275 2.816.872
Aumento / (Disminucién) de los fondos 15.596 (1.698.597)
DISPONIBILIDADES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1.133.871 1.118.275
CAUSAS DE VARIACION DE LOS FONDOS EN MONEDA HOMOGENEA

Ingresos financieros cobrados 747.885 1.682.714
Ingresos por servicios cobrados 299.039 362.840
Menos:
Egresos financieros pagados (953.193) (2.020.501)
Egresos por servicios pagados (55.459) (65.927)
Gastos administrativos pagados (406.760) (639.822)
FONDOS CONSUMIDOS POR LAS OPERACIONES ORDINARIAS (368.488) (680.696)

Otras causas de origen de fondos:

- Aumento neto de depdsitos 985.743

- Aumento neto de otros pasivos 61.574

- Disminucién neta de préstamos 1.161.075 8.369.544

- Disminucién neta de otros créditos por intermediacion financiera 4.691.509

- Disminucion neta de otros activos 117.343 491.607

- Otros origenes de fondos 93.795 100.224
OTROS ORIGENES DE FONDOS 2.419.530 13.652.884

Otras causas de aplicacion de fondos:

- Aumento neto de titulos publicos y privados 249.364 1.195.046

- Aumento neto de otros créditos por intermediacién financiel 650.567

- Disminucién neta de depositos 9.867.215

- Disminucién neta de otras obligaciones por intermediacion financiera 1.122.292 2.260.772

- Disminucién neta de otros pasivos 338.279

- Otras aplicaciones de fondos 3.851 644
TOTAL DE APLICACIONES DE FONDOS 2.026.074 13.661.956
RESULTADO MONETARIO GENERADO POR DISPONIBILIDADES (9.372) (1.008.829)

AUMENTO / (DISMINUCION) DE LOS FONDOS 15.596 (1.698.597)

Las notas 1 a 21y los Anexos A a N a los Estados Contables Individuales y los Estados Contables Consolidados con sus notas y anexo que se

acompafian, son parte integrante de estos estados.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

(Cifras expresadas en miles de pesos — Ver nota 3.3.)

1. SITUACION MACROECONOMICA ARGENTINA Y SU IMPACTO SOBRE LA SITUACION ECONOMICA Y
FINANCIERA DE LA ENTIDAD

1.1. ASPECTOS GENERALES

Durante el Ultimo afio se ha observado una evolucion favorable de la situacién econdmica argentina,
interrumpiendo asi un ciclo de recesidon econémica que tuvo una duracién de mas de cuatro afios. En tal
sentido, cabe destacar los siguientes indicadores: i) incremento del superavit primario del tesoro y la
concrecién de un acuerdo de corto plazo con el Fondo Monetario Internacional, cumpliéndose con las metas
fiscales pautadas con dicho organismo; ii) descenso de la paridad cambiaria, como consecuencia de un
significativo superavit comercial; iii) incremento del Producto Bruto Interno superior al 8%; iv) desaceleracion
de la inflacién mayorista y minorista, y v) un contexto financiero méas calmo con crecimiento en los depositos
del sistema financiero.

A pesar del cambio de tendencia sefialado, todavia subsiste un marco que tiene como indicadores altos
niveles de desempleo y endeudamiento externo (tanto publico como privado) y un nivel de riesgo pais
superior a los niveles promedio habituales de los paises en vias de desarrollo, continuando afectada la
capacidad del Gobierno Nacional para cumplir con sus obligaciones y la posibilidad de acceso a lineas de
crédito bancarias. Al propio tiempo, se ha iniciado el proceso de renegociacion con los tenedores de la
deuda publica, contemplando una importante quita en los capitales adeudados como asi también reduccion
de las tasas de interés y extension de los plazos de pago.

La evolucion futura de la situacion podria requerir que el Gobierno Nacional tome medidas adicionales o
emita nuevas regulaciones.

A continuacién, se enumeran las principales medidas adoptadas por el Gobierno Nacional que estan en
vigencia a la fecha de presentacion de los presentes estados contables:

a) Conversién de créditos y obligaciones a pesos (pesificacion)

El sistema de pesificacion establecido por el Gobierno Nacional a través de la Ley N° 25.561, Decretos
N° 214/02, 320/02, 410/02, 494/02 y demas normas complementarias, comprende las siguientes
disposiciones:
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a)

b)

c)

d)

f)

9)

La conversion a pesos de todas las obligaciones de dar sumas de dinero, de cualquier causa u
origen expresadas en dolares estadounidenses u otras monedas extranjeras, existentes a la fecha
de la sancion de la Ley N° 25.561, con excepcion, principalmente, de las financiaciones vinculadas
al comercio exterior otorgadas por las Entidades Financieras, y las obligaciones del Sector Publico
y Privado de dar sumas de dinero en moneda extranjera para cuyo cumplimiento resulte aplicable
la ley extranjera.

La conversion a pesos de los depositos en délares estadounidenses u otras monedas extranjeras
existentes en el sistema financiero, al tipo de cambio de 1,40 pesos por cada ddlar
estadounidense, o su equivalente en otras monedas.

La conversion a pesos de todas las deudas del Sector Privado no financiero en doélares
estadounidenses u otras monedas extranjeras con el sistema financiero, cualquiera fuere su monto
0 naturaleza, tomando el tipo de cambio de un peso por cada doélar estadounidense, o su
equivalente en otras monedas.

La conversion a pesos de todas las deudas del Sector Publico en moneda extranjera con el
sistema financiero cuya ley aplicable sea la ley argentina, al tipo de cambio de 1,40 pesos por cada
délar estadounidense o su equivalente en otras monedas.

La conversion a pesos de las obligaciones exigibles de dar sumas de dinero, expresadas en
délares estadounidenses u otra moneda extranjera, no vinculadas al sistema financiero, cualquiera
sea su origen o naturaleza, tomando el tipo de cambio de un peso por cada délar estadounidense,
0 su equivalente en otras monedas.

La actualizacién de los créditos y deudas mencionados en los incisos b) a d) precedentes,
mediante la aplicacion de un “Coeficiente de Estabilizacion de Referencia” (C.E.R.), que es
publicado por el Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) y, adicionalmente, la
aplicacion de una tasa de interés minima para los depdsitos y maxima para los préstamos. El
C.E.R. se aplica a partir de la publicacion del Decreto N° 214/02. Se exceptia de la aplicacion del
C.E.R., a todos aquellos préstamos otorgados por parte de las Entidades Financieras a personas
fisicas que tengan como garantia hipotecaria la vivienda Unica, familiar y de ocupacion
permanente, a los préstamos personales originariamente convenidos hasta la suma de U$S 12.000
0 su equivalente en otra moneda extranjera, y a los préstamos personales con garantia prendaria,
originariamente convenidos hasta la suma de U$S 30.000 o su equivalente en otra moneda
extranjera. Dichos préstamos seran ajustados mediante la aplicacién del “Coeficiente de Variacién
de Salarios” (C.V.S.), manteniéndose la tasa de interés originalmente pactada.

Las obligaciones de cualquier naturaleza u origen que se generen con posterioridad a la situacion
de la Ley N° 25.561, no podran contener ni ser alcanzadas por clausulas de ajuste.

La conversion a pesos de los préstamos interfinancieros en moneda extranjera a razéon de $ 1,40
por U$S 1 o su equivalente en otras monedas, con excepcion de aguellos que tengan relacion con
la prefinanciacién o financiaciones de importaciones o exportaciones, los cuales se liquidaran al tipo
de cambio libre.
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h) La emisién de Bonos Compensatorios con cargo a los fondos del Tesoro Nacional para solventar el
desequilibrio del sistema financiero, resultante de la diferencia de cambio originada en la
conversién asimétrica a pesos de los depositos y las deudas con el sistema financiero.

Por su parte, el Decreto N° 53/03, modificado por el Decreto N° 70/03, dispone que las siguientes
operaciones no se encuentren incluidas en la conversién a pesos a la relacion $1 por u$s 1
dispuestas por el Decreto N° 410:

Las obligaciones de dar sumas de dinero en moneda extranjera, contraidas por personas
fisicas o juridicas residentes o radicadas en el extranjero, pagaderas con fondos
provenientes del exterior, a favor de personas fisicas o juridicas residentes o radicadas en
el pais atn cuando fuera aplicable la ley Argentina.

Las obligaciones de dar sumas de dinero en moneda extranjera a los estados provinciales,
municipales y de las empresas del sector publico y privado a favor del Gobierno Nacional,
originadas en préstamos subsidiarios o de otra naturaleza y avales, originalmente
financiados por Organismos Multilaterales de Crédito, u originadas en pasivos asumidos
por el Tesoro Nacional y refinanciado con los acreedores externos.

Las obligaciones de dar sumas de dinero en moneda extranjera, contraidas por los Entes
Binacionales en los que la Republica Argentina sea parte, a favor del Gobierno Nacional,
aun cuando fuera aplicable la ley Argentina.

Las obligaciones de dar sumas de dinero en moneda extranjera, contraidas por personas
fisicas o juridicas domiciliadas en la Republica Argentina, por financiaciones otorgadas por
sucursales y/o subsidiarias locales de entidades financieras del exterior, por cuenta y orden
de su casa matriz o sucursales en otros paises y/o de la entidad controlante, siempre que
tales financiaciones sean atendidas por las sucursales y/o subsidiarias locales
exclusivamente con fondos provenientes de lineas de crédito asignadas a ellos por las
entidades financieras del exterior, ain cuando fuera aplicable la ley argentina.

b) Régimen cambiario

Durante el primer trimestre de 2002, y a medida que se profundizaba la crisis econémica, el Gobierno
Nacional dispuso una serie de restricciones y controles cambiarios, los cuales han sido flexibilizados
gradualmente desde fines de 2002 a la fecha. Segun el Comunicado de Prensa N° 47.888 de fecha 2
de enero de 2004 emitido por el B.C.R.A., las principales disposiciones cambiarias vigentes a la fecha
de emision de estos estados contables son las siguientes:

a) Se mantiene la obligacion de liquidacion en el mercado de cambios de las divisas por cobros
de exportaciones de bienes y de servicios.

b) Las operaciones de endeudamiento con el exterior del sector privado, financiero y no
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<)

d)

e)

f)

9)

h)

financiero por bonos, préstamos financieros, y lineas de crédito del exterior de caracter
financiero, deben ingresarse y liquidarse en el mercado local, y ser contraidas por un plazo
minimo de 180 dias corridos.

Las emisiones de titulos de deuda del sector privado (financiero y no financiero) denominados
en monedas extranjera cuyos servicios de capital e intereses no sean exclusivamente
pagaderos en pesos en el pais, deben ser suscriptos en moneda extranjera y los fondos
obtenidos deben ser liquidados en el mercado local.

Las nuevas importaciones de bienes pueden pagarse en su totalidad por anticipado, cualquiera
sea el tipo de bien, debiendo demostrar la nacionalizacion de los mismos dentro de los 180
dias de efectuado el pago anticipado. Asimismo, estd permitido precancelar deudas por
importaciones, independientemente del plazo de vencimiento.

No existe ningun tipo de restriccion para el pago al exterior de servicios prestados por no
residentes, cualquiera sea el concepto.

Se permite el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios para la cancelacion de servicios
de intereses a acreedores del exterior a su vencimiento, con una antelacion de hasta 15 dias
corridos a la fecha de vencimiento de cada cuota de interés. Asimismo, se permite el pago de
intereses devengados no vencidos en procesos de reestructuracion de deudas con el exterior
del sector privado no financiero.

Se permite el libre acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios para girar pagos de utilidades
y dividendos, siempre que correspondan a balances cerrados y auditados.

Se permite el libre acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios para los pagos de servicios
de capital vencidos de deudas financieras, con excepcion de las entidades financieras que
opten por el mecanismo de refinanciacion de redescuentos otorgados por el B.C.R.A.

Se permite el libre acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios, para realizar compras de
cambios, a los no residentes por hasta U$S 5.000 por mes para su transferencia a cuentas en
bancos del exterior, en concepto de repatriaciones de inversiones de portafolio en el pais, por
los fondos cobrados en el pais, de cuotas de capital de bonos publicos nacionales emitidos en
moneda extranjera; y a los residentes por un limite mensual en el conjunto de las entidades
financieras de U$S 500.000, por los conceptos de: inversiones inmobiliarias en el exterior,
préstamos otorgados a no residentes, aportes de capital, inversiones directas en el exterior de
residentes, entre otros.

Se permite el libre acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios hasta el 31.03.04, a las
personas fisicas y juridicas del sector privado no financiero, para constituir inversiones de
portafolio en el exterior por montos superiores a los establecidos en la normativa general, en la
medida en que se cumplan ciertos requisitos previstos en la misma.
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No existen limitaciones para las concertaciones en el pais, de operaciones de futuros en
mercados regulados y de forwards, en la medida que sus liquidaciones se efectien en el pais
por compensacion en moneda extranjera. Asimismo, no existen limitaciones para realizar
ciertas operaciones con el exterior, relacionadas con concertaciones y transferencias al exterior
correspondientes a contratos de cobertura de monedas, tasas de interés y precios de
commodities, que cumplan determinadas condiciones.

Por su parte, el Decreto 285/03, publicado el 30 de junio de 2003 dispuso lo siguiente:

a) El ingreso y egreso de divisas al mercado local, asi como la negociacion de las mismas en
dicho mercado, deben registrarse ante el B.C.R.A.

b) Las divisas que ingresen al mercado local podran ser transferidas fuera de dicho mercado
luego de transcurrido un plazo minimo de 180 dias corridos contados desde la fecha de
ingreso de las divisas, con excepcién de las que correspondan a operaciones de comercio
exterior y a inversiones extranjeras directas. El Ministerio de Economia y Produccién podra
modificar dicho plazo minimo.

El BCRA emitio la correspondiente reglamentacion del Decreto mencionado y dispuso, adicionalmente,
que los incumplimientos de dichas normas estaran sujetos a las sanciones previstas en el Régimen
Penal Cambiario.

De acuerdo con lo dispuesto por la Comunicacion “A” 3969, el limite maximo de la Posicién General de
Cambios (PGC) de las Entidades Financieras, equivale al 10 % de la Responsabilidad Patrimonial
Computable (R.P.C.) registrada al 30 de noviembre de 2001, con un minimo equivalente a U$S
1.500.000. La PGC se compone de disponibilidades en oro, divisas y billetes en moneda extranjera en
el pais y en el exterior, tenencias de depdésitos e inversiones a todo plazo en bancos del exterior,
inversiones en bonos publicos y privados externos, otras inversiones liquidas en el exterior y los
saldos deudores y acreedores de corresponsalia. También se incluyen las compras y ventas de estos
activos que estén concertados y pendientes de liquidacion por compras y ventas de cambio con
clientes en un plazo no mayor a 48 horas habiles.

Compensacién a las Entidades Financieras por los efectos de |la devaluacién y conversién a
pesos de ciertos activos y pasivos

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.561 y los Decretos N° 214/02, N° 494/02, N° 905/02
y N° 2167/02 el Gobierno Nacional establecié el mecanismo de compensacion para las Entidades
Financieras por los efectos patrimoniales negativos generados por la conversién a pesos de los
créditos y obligaciones denominados en moneda extranjera, a diferentes tipos de cambio, asi como la
posicién neta negativa en moneda extranjera resultante de su conversion a pesos.

El B.C.R.A. mediante las Comunicaciones “A” 3650, “A” 3716, y complementarias determino el
procedimiento de compensacion, considerando como referencia el balance de la Entidad Financiera al

Firmado a efectos de su identificacion

ENRIQUE CRISTOFANI NORBERTO RODRIGUEZ con nuestro informe de fecha 19-02-2004
Presidente y Gerente General Gerente de Administracion DELOITTE & Co. S.R.L.

y Control de Gesti6n (Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 3)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 19-02-2004
Por Comision Fiscalizadora

ROXANA FIASCHE ARNALDO L. GOMEZ YICHE OMAR R. ROLOTTI
Sindico Contador General Socio
Contadora Publica U.B.A. Contador Publico U. de C.

C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 274, Folio 40 C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 129, Folio 6



Denominacién de la Entidad: BANCO RIO DE LA PLATA S.A. — BARTOLOME MITRE 480 — BUENOS AIRES -12-
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 31 de julio de 2107

31 de diciembre de 2001, incluyendo, adicionalmente como activo, los préstamos garantizados del
Gobierno Nacional mencionados en el punto d.1) siguiente. El patrimonio neto resultante se ajusto
aplicando respecto de la posicién neta en moneda extranjera el tipo de cambio de pesos uno con
cuarenta centavos ($1,40) por cada dolar estadounidense o su equivalente en otras monedas
extranjeras.

El monto a compensar es el que resulta de la diferencia positiva entre el patrimonio neto ajustado
determinado segun lo expuesto precedentemente, y el patrimonio neto resultante de convertir a pesos,
determinados activos y pasivos en moneda extranjera a los tipos de cambio definidos por las normas.

La compensacion a cada Entidad Financiera, determinada en pesos, sera pagada mediante la entrega
de los “Bonos del Gobierno Nacional en pesos 2% 2007”. No obstante, por hasta el importe de la
posicion neta negativa en moneda extranjera, resultante de la conversion a pesos de activos y pasivos
registrados en el balance al 31 de diciembre de 2001, las Entidades Financieras podian solicitar el
canje de dichos Bonos en pesos por “Bonos del Gobierno Nacional en délares estadounidenses LIBOR
2012", a razdn de pesos uno con cuarenta centavos ($1,40), por cada ddlar estadounidense.

El Gobierno Nacional, a través del Ministerio de Economia, emiti6 bonos adicionales en délares
estadounidenses, destinados a su suscripcion por parte de las Entidades Financieras, hasta el importe
de la posicion neta negativa en moneda extranjera de cada Entidad Financiera, luego de aplicar la
totalidad de sus tenencias de Bonos en pesos recibidos en compensacion. El precio de suscripcion de
estos Bonos sera en pesos, a razon de pesos ciento cuarenta por cada délar estadounidense 100 de
valor nominal. A los efectos de financiar la suscripcién de estos Bonos, el B.C.R.A. podra otorgar
adelantos a las Entidades Financieras.

Posteriormente, el Gobierno Nacional y el B.C.R.A. emitieron diversas normas modificatorias (Decretos
N° 2167/02 y N° 53/03, y Comunicaciones “A” 3825 y “B” 7564, entre otras) que originaron cambios en
los montos a recibir en compensaciéon, motivando la presentacion de tres regimenes informativos
diferentes al respecto por parte de las Entidades Financieras. El B.C.R.A. ha finalizado las
inspecciones a las Entidades Financieras con el objeto de validar las cifras de la compensacion, y ha
emitido los informes correspondientes.

d) Asistencia financiera al Sector Publico y Privado
d.1) Préstamos Garantizados — Decreto N° 1387/01
Con fecha 1° de noviembre de 2001, a través del Decreto N° 1387/01, el Poder Ejecutivo
Nacional instruy6 al Ministerio de Economia para ofrecer, en condiciones voluntarias, el canje de
la deuda publica nacional y provincial por préstamos garantizados a cargo del Estado Nacional o
del Fondo Fiduciario de Desarrollo Provincial, procurando obtener una reduccién en los intereses
de los titulos que se conviertan, asi como la prérroga de los plazos de amortizacion.
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d.2)

d.3)

Los Decretos N° 1387/01 y 1646/01 establecieron las caracteristicas basicas de los préstamos
garantizados (conversion al valor nominal mas interés corrido de la obligacién canjeada —uno a
uno-, emisién en igual moneda que la de la obligacién canjeada, exencion impositiva tanto de la
diferencia entre el valor de conversion y el valor de mercado o de la contabilizacién como de los
intereses y préstamos garantizados, afectacion de los recursos del Impuesto sobre los Créditos y
Débitos en Cuenta Corriente Bancaria que le corresponden al Estado Nacional por el Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos, en garantia de la totalidad de los vencimientos de capital e
interés de los préstamos garantizados). Adicionalmente, el Decreto N° 471/02 dispuso, entre otras
cosas, la conversion a pesos de las obligaciones del Sector Publico Nacional, Provincial y
Municipal denominados en moneda extranjera, cuya ley aplicable sea sdlo la ley argentina, al tipo
de cambio de $1,40 por cada dolar estadounidense o su equivalente en otra moneda, y su ajuste
por el C.E.R., y el tipo de interés aplicable a cada tipo de titulo publico y préstamo garantizado, en
funcién de su vida promedio y moneda de emisién original.

Canje de deuda provincial

Con fecha 27 de agosto de 2002, a través del Decreto N° 1579/02, el Poder Ejecutivo Nacional
instruyé al Fondo Fiducidiario para el Desarrollo Provincial para que asuma las deudas
provinciales instrumentadas en la forma de Titulos Publicos, Bonos, Letras del Tesoro o
Préstamos que se convierten en forma voluntaria en Bonos Garantizados.

Posteriormente, con fecha 25 de octubre y 12 de noviembre de 2002, el Ministerio de Economia
emitié las Resoluciones N° 539/02 y N° 611/02, mediante las cuales establecié el mecanismo del
canje de deuda provincial.

Con fecha 19 de noviembre de 2002 el Ministerio de Economia emiti6é la Resolucién N° 624/02,
mediante la cual se establece la deuda publica provincial elegible para la operacion de canje por
Bonos y Préstamos garantizados emitidos por el Fondo Fiduciario para el Desarrollo Provincial.
Mediante las Resoluciones N° 742/02 y 135/03 el Ministerio de Economia comunicé la aceptacion
de determinadas ofertas de canje realizadas por las Entidades Financieras.

Asistencia financiera al Sector Privado — Tasas maximas

El Decreto N° 214/02 establecié que ciertas deudas en ddlares estadounidenses u otras monedas
extranjeras con el Sistema Financiero, cualquiera sea su monto y naturaleza fueran convertidos a
pesos a la paridad de un peso por un délar estadounidense o su equivalente en otra moneda
extranjera. Asimismo a estos préstamos se les aplica, a partir del 3 de febrero de 2002, el C.E.R.
y una tasa de interés maxima determinada por el B.C.R.A. en la Comunicaciéon “A” 3561. En
funcion a si se trata de personas fisicas o juridicas y dependiendo de su garantia, los topes de las
tasas son del 6% y el 8%.
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Adicionalmente, el B.C.R.A. estableci6 limites a las tasas de interés por financiaciones vinculadas
a tarjetas de créditos, no pudiendo éstas superar en mas del 25% a las tasas de interés que la
Entidad haya aplicado, durante el mes inmediato anterior, en las operaciones de préstamos
personales sin garantias reales.

Ejecuciones hipotecarias y suspension de acciones de recupero. Concursos y Quiebras

A partir de la sancion de la Ley N° 25.563, de fecha 30 de enero de 2002, en virtud de la emergencia
productiva y crediticia alli decretada, se han dictado ciertas medidas tendientes a suspender
temporariamente, el tramite de los pedidos de quiebra, las medidas cautelares trabadas y la totalidad
de las ejecuciones judiciales y extrajudiciales (salvo los créditos de naturaleza alimentaria, los
derivados de la responsabilidad por comision de delitos penales, créditos laborales y los causados en la
responsabilidad civil).

Dichas suspensiones han ido venciendo o siendo derogadas, quedando subsistente, entre otras y
principalmente, ya sea a través de la legislacion nacional, provincial y/o la decision voluntaria de la
Asociacion de Bancos de la Argentina (A.B.A.), la suspension de las ejecuciones judiciales y
extrajudiciales de la vivienda Unica del deudor (salvo los créditos de naturaleza alimentaria, los
derivados de la responsabilidad por comision de delitos penales, créditos laborales y los causados en la
responsabilidad civil).

Mediante el Decreto 204/03 de fecha 4 de febrero de 2003 se establecid un procedimiento de
conciliacion voluntario, mediante el cual se constituyeron por un plazo de noventa dias, las Unidades de
Emergencia Legales en el ambito de los Ministerios de Trabajo y de la Produccion, las que
intervendran a solicitud de los deudores o acreedores en los casos de ejecuciones judiciales
hipotecarias.

Con fecha 2 de junio de 2003, se promulgo la Ley N° 25.737, la cual suspendié nuevamente por el
plazo de 90 dias las ejecuciones que tengan por objeto a la vivienda Unica, sea cual fuere el origen de
la obligacion. Se exceptud de esta disposicion los créditos de naturaleza alimentaria, los derivados de
la responsabilidad por comision de delitos penales, créditos laborales y los causados en la
responsabilidad civil.

Adicionalmente, mediante el Decreto 247/03 de fecha 23 de junio de 2003, se creo el “Registro de
Ejecuciones Hipotecarias — Vivienda Unica — Ley N° 25.737” para que se inscriban los deudores con
ejecuciones hipotecarias que tengan por objeto vivienda Unica, iniciadas al dia 2 de junio de 2003 a
efectos que el Poder Ejecutivo realice un andlisis casuistico, particularizado y especifico y elevar al
Honorable Congreso de la Nacion las medidas que estime convenientes sin afectar los derechos de los
acreedores correspondientes, ni la situacion fiscal del Gobierno Nacional.

El 6 de noviembre de 2003 se promulgé la Ley N° 25.798 creando el “Sistema de Refinanciacion

Hipotecaria” por el cual se implementa un mecanismo de refinanciacion de mutuos hipotecarios
inferiores a $ 100.000.- adeudados por personas fisicas 0 sucesiones indivisas, cuyo destino haya
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f)

sido la adquisicion, mejora, construccion y/o ampliaciéon de la vivienda Unica y familiar del deudor y/o
para la cancelacion de mutuos constituidos originalmente para cualquiera de dichos destinos.

Este sistema contempla diferencias en caso que el acreedor sea una entidad financiera o no. En el
primero de los supuestos, la opcién de ingresar al mismo recae exclusivamente en el acreedor y, en su
caso, el pago del capital en mora se realizara a través de la entrega de dos bonos (uno a 2.5 afios de
plazo y otro a 10 afios, en una proporcién de 60% y 40% respectivamente) que seran emitidos por el
fiduciario.

El Sistema fue reglamentado por el decreto 1284/03 y el plazo para ejercer la opcion de ingresar al
mismo vence a los 60 dias habiles contados desde el dia posterior al 22 de diciembre de 2003 (fecha
de publica